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Merate, 5 giugno 2020 — Netweek S.p.A. {la “Societa”), societa quotata sul MTA di Borsa Italiana, comunica
che in data odierna sono stati messi a disposizione del pubblico presso la sede legale della Societa in Via
Campi, 29/L — 23087 Merate {LC), sul sito internet della societd www.netweekspa.it (alla sezione
Governance-> Informazioni per gli azionisti e alla sezione Investitori > Bilanci e Relazioni) e presso il
meccanismo di stoccaggio autorizzato emarketstorage (all’indirizzo www.emarketstorage.com), i seguenti
documenti utili per la discussione assembleare:

e Bilancio consolidato e separato di Netweek S.p.A. al 31 dicembre 2019;

* Relozione del collegio sindacale;

e Relazioni sul bilancio separato e consolidato della societa di revisione,

s Relazione sulla corporate governance;

e Relazione sulla remunerazione;

e Relazione illustrativa degli amministratori sulle modifiche statutarie;

e Relazione illustrativa degli amministratori ai sensi dell’art. 2446 codice civile;

e Osservazioni del collegio sindacale alla relazione illustrativa degli amministratori ai sensi defi’art.
2446.

A far seguito a quanto comunicato in data 18 maggio relativamente all'approvazione del progetto di
Bilancio 2019 la Societa ha depositato in data odierna la documentazione relativa.

In particolare, per quanto riguarda la Relazione della Societd di Revisione, i revisari hanno preso atto di
guanto rilevato dagli amministratori ai fini della valutazione della sussistenza del presupposto della
continuita aziendale dove é stato altresi determinato il fabbisogno finanziario complessivo previsto dagli
Amministratori e quello necessario per far fronte al significativo indebitamento corrente finanziario,
tributario e commerciale. In particolare, il fabbisogno finanziario previsto per I'anno 2020 e nella ipotesi
che siano rinnovate le attuali linee di credito, & confermato essere pari a circa Euro 4 milioni mentre quello
entro il 30 giugno 2021 & pari a ulteriori circa Euro 1,5 milioni. Preme tuttavia ricordare che quanto sopra
non include le ulteriori necessita finanziarie, ad oggi stimate in un range fra Euro 0,7 ed 1,0 milioni,



venutesi a creare con I'emergenza sanitaria Covid-19 e la conseguente sensibile contrazione della raccolta
pubblicitaria, i cui tempi di recupero sono oltremodo incerti e potrebbero ulteriormente appesantire le
necessita di liquidita del Gruppo.

La copertura di tale fabbisogno verrad ottenuta per quanto riguarda Euro 2,0 milioni tramite I'emissione
della restante parte del prestito convertendo, di cui una nuova tranche di Euro 0,4 milioni & stata erogata
nel mese di marzo 2020. Quale ulteriore fonte di finanziamento, non essendo percorribile nelle attuali
circostanze di mercato I'originale ipotesi di emissione di un prestito obbligazionario, cosiddetto minibond,
la Societa ha deciso di utilizzare le opportunitad di finanziamento introdotte dai recenti provvedimenti
governativi atti a favorire le imprese colpite dall'emergenza sanitaria. Questa scelta permettera di ottenere
maggiori risorse ad un costo pill contenuto e sono stati pertanto avviati i primi contatti con due controparti
bancarie.

In particolare, sono stati richiesti a primari Istituti di Credito nuovi finanziamenti, garantiti al 90% dal Fondo
Garanzie, per un importo complessivo di Euro 4,6 milioni.

Il fabbisogno di breve termine sara inoltre coperto mediante l'incasso parziale di crediti verso la
controllante, che alla data di riferimento del bilancio ammontavano ad Euro 1,6 milioni.

In considerazione della situazione attuale, gli Amministratori ritengono che rispetto all'anno precedente
alcuni elementi di incertezza, sia sotto il profilo finanziario sia sotto il profilo operativo, si siano risolti ma in
ogni caso sussistano ancora taluni elementi di incertezza di seguito sintetizzati che fanno sorgere dubbi
significativi sulla capacita di Netweek S.p.A. e del Gruppo a proseguire |'attivita operativa in continuita nel
prossimo futuro:

* tempistica e buon esito della sopracitata operazione di accensione dei nuovi finanziamenti come da
provvedimenti governativi;

* piena realizzazione degli obiettivi economico-finanziari che prevedono nel medio termine il
riequilibrio economico-finanziario delle societa controllate e la capacita delle stesse di generare flussi
di cassa necessari a garantire la continuita della Controllante e del Gruppo, ma che risultano
dipendenti da azioni future ipotetiche e comunque potenzialmente influenzati da variabili esogene,
fra i quali anche I'attuale situazione di emergenza sanitaria, ad oggi non pienamente quantificabili né
controllahili;

* presenza di un elevato indebitamento a breve termine ed andamento negativo delle societd del
Gruppo;

s fattispecie prevista dall’art. 2446 Codice Civile della Capogruppo.

Alla luce di quanto sopra, il Consiglio ritiene che la possibilita per la Societa ed il Gruppo di continuare la
propria operativita per un futuro prevedibile sia necessariamente legata oltre al mantenimento delle linee
di credito esistenti, al puntuale reperimento delle risorse finanziarie precedentemente descritte necessarie
per coprire il fabbisogno finanziario nel breve termine, nonché al raggiungimento dei target operativi e
finanziari previsti del Piano Aggiornato che prevedono, peraltro, una generazione di flussi di cassa operativi
positivi nel medio termine.

Pur in presenza di significative e molteplici incertezze legate all'attuale situazione patrimoniale,
all'ammontare significativo di debiti scaduti, alla realizzazione degli obiettivi del Piano Aggiornato e alle
tempistiche ed effettiva realizzabilita delle citate fonti di copertura finanziaria, tenuto conto delle avvenute



operazioni di rafforzamento patrimoniale, che i risultati di Piano, prima dell'insorgere dell’emergenza
sanitaria, erano in linea con gli obiettivi e della ragionevole aspettativa della positiva conclusione delle
trattative in corso con gli Istituti di Credito per I'ottenimento dei finanziamenti richiesti, gli Amministratori
della Societa hanno ritenuto ragionevole adottare il presupposto della continuitd aziendale nella
preparazione del bilancio separato e consolidato al 31 dicembre 2019,

La Societa di Revisione, pur prendendo atto delle azioni di risanamento intraprese da! management della
Societa che appaiono coerenti e congruenti con i fabbisogni dei prossimi 12 mesi, ritiene di non poter
esprimere un giudizio sul bilancio consolidato del Gruppo al 31 dicembre 2019, a causa degli effetti
connessi alle incertezze descritte sopra e richiamate nella sezione “Elementi alla base della dichiarazione di
impossibilita di esprimere un giudizio” della relazione della Societa di Revisione.

Si allega di seguito il testo integrale delle citate relazioni dalla societa di revisione, gia rese disponibili al
pubblico in pari data presso la sede legale della Societa in Via Campi, 29/L — 23087 Merate {LC), sul sito
internet della societa www.netweekspa.it (alla sezione Investitori - Bilanci e Relazioni) e presso il
meccanismo di stoccaggio autorizzato emarket storage (all'indirizzo www.emarketstorage.com).

Netweek S.p.A.
Massimo Cristofori
Investor Relator
Tel. 039-9989234

investor.relations@netweek.it
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE
AI SENSI DELL'ART. 14 DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N. 39 E DELL'ART. 10
DEL REGOLAMENTO (UE} N. 537/2014

Agli Azionisti della
Netweek S.p.A,

RELAZIONE SULLA REVISIONE CONTABILE DEL BILANCIO SEPARATO
Dichiarazione di impossibilitd di esprimere un gludizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio separato della Societa Netweek S.p.A. (la “Societa”),
costitulto dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2019, dal conto economico, dal conto
economico complessivo, dal praspetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per
I'esercizio chluso a tale data e dalle note al bilancio che incudono anche la sintesi dei pil significativi
principl contabili applicati.

Non esprimlamo un gludizio sul blancio separato della Societa a causa degli effettl connessi alle incertezze
descritte nella sezione Element! alla base della dichiarazione di impossibitita di esprimere un gludizio detla
presente relazione.

Elementi alla base della dichlarazione di impossibilita di esprimere un giudizio

Come Indicato nella relazione sulla gestione e nelle note al bilancio, Ia Socleta ha chiuso I'esercizio 2019 con
un risultato negativo di Euro 2,6 milionl & versa nugvamente nella fattispecie prevista dall’art. 2446 del
Codice Civile. Inoitre gli Amministratori riferiscono che nell’esercizio 2019 I! Gruppo Netweek (il "Gruppa”™},
ha consuntivato perdite di entita rilevante pari a Euro 5,1 milieni (Euro 5,4 milioni al 31 dicembre 2018),
che hanno determinato una situazione di deficit patrimoniale consolidato al 31 dicembre 2019, pari ad Euro
3,6 milionl.

Sotto altro profiio, a livello consalidato, Findebitamento finanziario netto al 31 dicembre 2019 ammonta ad
Euro 6,0 milioni {Euro 5,7 milioni al 31 dicembre 2018) e, come evidenziato dagh Amministrater, #| Gruppo
ha debiti scaduti per importi rilevanti e versa In una shtuazione di forte tansione finanziarla a causa (i)
dell’elevato grado di indebitamento a breve termine e (/1) dell’andamento negativo dell’'esercizio 2019, che
si & discostato in maniera significativa rispetto a2 quanto previsto dagli Amministratori.

Come illustrato nelle note al bilancio separato, gii Amministratori, coadiuvati da una primaria socletd di
consulenza, avevano approvato in data 7 giugno 2019 un piano Industriale per il periodo 2019-2023 (il
“Piano”), avente come gbiettlvo il ritorno alla redditivita e a flussi dl cassa positivi nel medio termine
attraverso (i) la focallzzazione dell‘attivitad del Gruppo sulle testate pia profittevoli, {ii} la razionalizzazione
del costi di redazione e di struttura, anche tramite una semplificazione della struttura del Gruppo, e (iil) lo
sviluppo di prodotti e servizi digitali. Tale Piano prevedeva un significativo fabbisogno finanziario di breve
termina prevalentemente a fronte degli investimenti previsti, del risultati negativi attesi nella sua fase
iniziale, nonché del previsto rimborso di parte dei rilevanti debiti scaduti, ed individuava specifiche
operazioni da porre in essere per farvi fronte.
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Gli Amministratorl Indicano che nel corse del 2019, aicune delle operazioni previste per la copertura
finanziaria sono state realizzate e in particolare che: (i} in data 25 luglio 2019 si & positivamente conclusa
un aumento di capitale in opzione per complessivi Eura 3,3 milionl; (i) in data 28 ottobre, a seguito
dell’accordo con un fondo di investimento, || Consiglio dl Amministrazione ha deliberato V'emissione di un
prestito obbligazicnario convertenda da erogarsi in 7 tranches da Euro 0,4 milioni fino ad un importo
massima di Euro 2,8 milloni, le cui prime due, convertite In azionl della Societd per Euro 0,5 milioni, sono
state erogate entro la data di bilancio. Di contro, alla data di redazione del progetto di bilanclo non si sono
concretizzati né la prospettata emissione di un ulteriore prestito cbbligazionario né ['atteso incasso dei
crediti verso la controllante &, come gia evidenziato, Il risultato deli'esercizio 2019 si & discostato In maniera
significativa rispetto a quanto previsto nel Piano. Al riguardo gli Amministraton evidenziano che la perdita
dell'esercizlo 2019 & associata ad un risultato aperativo inferlore alle attese dovuto alla difficolt ed al
ritardo di Implementazione del Plano. Pur in presenza di azioni correttive implementate l'andamento
negativo & peraltro continuato nei primi mesl dell’'esercizio 2020, caratterizzati dalla diffusione del
Coronavirus che ha causato una significativa riduzione del ricavi pubblicitari con Il conseguente acuirsi della
sltuazione di tensione finanziaria della Societa e del Gruppo.

Tenuto conto degli scostamenti consuntivati rispetto alle previsioni e della difficile situazione del mercato
dei capitall, negativamente impattata dall'emergenza sanitaria legata al Coronavirus, gli Amministratori,
anche al fine di valutare it fabbisogno finanziario e i rischi di liquidita del prossimi 12 mesi, pur confermando
le finee di indirizzo del Plano, hanno provveduto a formulare un aggiormamento dello stesso, che & stato
approvato In data 18 maggic 2020 {il "Flano Aggiornato”}. 1| Plano Aggiomato indica un fabblsogno
finanziario per I'anna 2020, nell'lpotesi che siano rinnovate le attuali linee di credito, pari a drca Euro 4
milionl e un ulteriore fabbisogno finanziario per | successivi sel mesi pari a circa Euro 1,5 milionl. Gii
Amministratort descrivono che tale fabblsogno non inciude le ulteriorl necessita finanziarie, stimate in un
Intervallo fra Eurc 0,7 ed Euro 1,0 milioni, dovute alla citata emergenza sanitaria, cul la Societd e il Gruppo
dovranna fare fronte.

A copertura del fabbisogno finanziario comnplessiva stimato per il predetto arco temporale gli Amministratort
informana di aver (1) previsto I'emissione della restante parte de! prestito obbligazionaria convertendo per
Euro 2 milioni, di cui tna nuova tranche di Euro 0,4 milioni & stata erogata nel mese di gennaio 2020 (#)
avvlato ! primi contatti con due istituti di credito per I'ettenimento d! finanziamenti bancari assistiti da
garanzia statale introdotti con | recenti provvedimenti normativt intesl a contrastare gli effetti del
Caronavirus per un importo complessivo di Euro 4,6 milloni e (iil) ipotizzato l'incasso parziale dei crediti
verso la controllante, che alla data di riferimeanto del bilancio ammontano a Eurc 1,6 milion.

L'insleme delle suddette circostanze, unitamente alle altre incertezze descritte dagli Amministratori nella
relazione sulla gestione e nelle note lllustrative, tra cul guelle correlate all'andamento macroeconomico ed
in particolare del PIL - e quindi anche de! mercato pubblicitario ad esso fortemente correlato - che potrebbe
risultare anche significativamente differente negli anni del Plano Agglornato rispetto a quanto Ipotizzato,
hanno indotto gli stessi Amministratort a ritenere che permangano elementi di rilevante incertezza che
fanno sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un‘entitd in
funzlonamento. Tuttavia, gil Amministrator, dopo aver effettuato le necessarie verifiche ed aver valutato le
rilevanti incertezze identificate, in considerazione delle operazioni di rafforzamento patrimoniale della
Societa gla completate, delle previsioni riflesse nel Piano Agglornato, nonché delle trattative in corso con gli
Istitutl di credito per I'ottenimento del finanziamenti, hanno ritenuto raglionevole adottare il presupposto
della continuita aziendale nella preparazione del bilancio separato al 31 dicembre 2019.

Gli Amministratort segnalano peraltro che qualora ie citate operazioni di copertura finanziaria non fossero
finalizzate Iin termpi relativamente brevi, il Consighio di Amministrazione sarebbe costretto a rivedere il
presuppasto della continuita e cd implicherebbe la necessita di effettuare successive verifiche, valutazioni
ed approfondimenti, e comprometterebbe seriamente la possibilita di recuperare integralmente il valore
delle attivita iscritte in bitancio al 31 dicembre 2019, con conseguenti significative ulteriori svalutazioni
dell‘attivo, nonché eventuali magglori accantonamenti di fondi per eventuali passivitd potenziali,
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Quanto sopra descritto, e segnatamente (1) le incertezze connesse al buon esito delle operazioni di
copertura del fabbisogno finanziario di breve termine, (Vi) le incertezze connesse al ragglungimento degli
obiettivi economici e finanzlarl previsti nel Plano Aggiomato, anche alla luce degli impatt] conseguenti alta
diffusione del Coronavirus e (#i) le condizion| patrimoniali, finanziare ed operative in cul versano la Societa
e il Gruppo, evidenzia che il presupposto della continuitd aziendale & soggetto a molteplici significative
incertezze con potenziali interazioni e possibill effettt cumulati rilevanti sul bilancio separato della Societa al
31 dicembre 2019.

Le nostre procedure di revisione hanno Incluso tra l'aktro:

« la discussione con la Direzione della valutazione effettuata daghf Amministrator in merite alla continuity
azlendale della Socleta, nonché sugli eventi e circostanze che, considerati singolarmente o nel loro
complesso, possano far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societad di continuare ad operare
come un’entita in funzionamento;

« la comprenslone e l'analisi degll scostamenti tra le previsioni espresse nel Plano e i datl consuntivi per
I'asercizio 2019;

« Ia comprensione e I'analisi dei datt economici e finanziari relativi al prevedibile future inciusi nel Plano
Aggiomato;

¢ [lanalisi dei fabbisogno finanziario prospettico di breve termine del Gruppo e la discussione con la

Direzione circa le operazioni previste per farvl fronte;

I'analisi dell'anzianita del debiti tributari e commaerciali;

Ia lettura dei verball delle riunionl degli Organi soctali della Societa e delle sue controtlate;

I'analisi degli eventi occorsi successivamente alla data di riferimento del bilancio;

Vincontro e la discussione con | membtl del Collegto Sindacale;

'esame dell'adequatezza dell'informativa di bilancio relativa al presupposto della continuita.

Abblamo svolto la revisione contabile in conformita al principi di revisione internazionall (1SA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tall principi sono ulterlormente descritte nella sezione Responsabilita della
socleta di revisione per la revisione contabile del bilancio separato della presente relazione. Slamo
indipendenti rispetto alla societd Netweek 5.p.A. in conformitd alle norme e ai principi In materia di etica e
di indipendenza applicablli nell’'ordinamento italiano alla revisione contabile de! bianclo, Tuttavia, a causa
degh aspetti descrittl nella presente sezione non siamo statl in grado in grado di formarci un gludizio sul
bilancio della Societa.

Aspettl chiave della revisione contabile

Gli aspetti chiave della revisione contabile sono quegli aspetti che, secondo i nostro giudizio professionale,
sono statl maggiormente significativi nell’'ambito della revisiona contabile del bilancio dell'esercizio in
esame. Tali aspetti sono stati da noi affrontati nell’'ambito della revisione contabile e nella formazione delle
nostre conclusionl sul bilancio separato nel suo complesso; pertanto non esprimiamo un gludizio neppure su
tali aspetti.

Oltre a quanto descritto nella sezione Elementi alla base della dichliarazione df impossibilitd df esprimere un
giudizio, abblamo identificato gli aspetti di seguitc descritti come aspetti chiave della revisione da
comunicare nella presente relazione,

Impalrment test della partecipazione

Descrizione La Societd iscrive una partecipazione per Euro 1,35 milioni relativa alla societa
dell’aspetto chiave controllata Dmedia Group S.p.A. per la quale, in presenza di indicatori di
della revisione perdita di valore, si & reso necessario effettuare un impairment test al fine di

verificare che tale attivita sia iscritta in bilancio ad un valore non superiore
rispetto a quello recuperabile.
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Il processo di valutazione della Direzione & condotto mediante comparazione
tra Il valore recuperabile della partecipazione, determinato secondo la
metodologia del “valore d'uso”, e il relativo valore d'Iscrizione della stessa. Agli
esiti di tale verifica la Societd ha rilevato una perdita dl valors pari a Euro 2,0
milioni.

La metodologta utilizzata per I'"mpairment test & complessa e si basa su
assunzioni riguardanti, tra I'aitro, la previsione dei flussi di cassa attesi della
partecipata e sue controllate per gl esercizi 2020-2023 predisposti al fini
dell'impairment test e approvati dal Conslgllo di Amministrazione in data 18
maggio 2020 senza tenere conto degli effettl derivanti dali’emeargenza sanitaria
indotta dal diffonders! del Coronavirus, e la determinazione di un appropriato
tasso di attualizzazione (WACC). Tali assunzioni, per loro natura incerte e
soggettive, sono influenzate da aspettative future e da varlabili estemne, fra la
quali I'evoluzione del mercato di riferimento, e sono altres! condizionate dalle
molteplici incertezze significative sulla continuita aziendale,

In considerazione della rilevanza dell'ammontare della partecipazione iscritta in
bilancio, della soggettivitd e delle incertezze associate alle stime attinenti la
determinazione dei flussi di cassa della partecipata e sue controllate e alle
variabili chlave precedentemente descritte, nonché dei risultati negativi
consuntivati dalle stesse negli ultimi esercizi, abblamo considerato Il test di
Impairment un aspetto chiave della revisione del bilanclo separato della
Societd.

La nota 4 = “Partecipazioni” del bilancio separato riporta I'informativa sul test
di impairment, Ivi inclusa una sensitivity analysis effettuata dalla Direzione.

Procedure di Nell'ambito delle nostre verifiche abblamo, tra l'altro, svolto le seguenti
revisione svolte procedure, anche avvalendoci del supporto di esperti del network Deloitte:

» esame delle modallth usate dalla Direzione per la determinazione del valore
d’uso della partecipata analizzando | metodi e le assunzionl utilizzati per lo
sviluppo del test df impalrment;

» rilevazione e comprensione dei controill rilevanti posti in essere dalla
Societd su tale processo;

¢ esame della conformita al principi contabili di riferimento della metodologia
adottata dalla Direzlone per il test di impairment;

« analisi delle principali assunzionl adottate per la formulazione dalle
previsioni dei flussl di cassa e ottenimento di informazioni dalla Direzione;

« analisi di dati di settore e ottenimento delle informazionl da nol ritenute
necessarie dalla Direzione;

» angalisi degli scostamanti del dati consuntivi rispetto ai piani originar, al fine
di valutare |a natura degli scostamenti e I'attendibilita del processo di
predisposizione del plani;

* valutazione delle modalitad di determinazione del tasso di attualizzazione
(WACC), analizzando | singoli elementi dello stesso @ la loro coerenza con le
prass! valutative generalmente utilizzate;

= verifica dell’accuratezza matematica del modello utilizzato per la
determinazione del valore d'uso della partecipata;

= verifica della corretta determinazione del valore contabile della partecipata
e della sua coerenza con le modaiita dl determinazione del valore d‘uso;

= verifica dell’analisi di sensitivitd predisposta dalla Direzione;
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« verifica dell'adeqguatezza dell'infermativa fornita dalla Socletd sul test di
impairment, anche con riferimento alle rlevanti incertezze sottostanti la
previsicne del flussi di cassa attesi dalla partecipata e sue controllate per gli
esercizi 2020-2023, e della sua conformita a quanto previsto dallo [AS 36.

Responsabllitd degll Amministratorl e del Collegio Sindacale per |} bilanclo separato

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio separato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. n. 38/05 e, nel
termini previstl dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per
consentire la redazlone di un bilancio che non contenga errod significativi dovutl a frodi o a comportamenti
o eventi non intenzionali.

Gl Amministratorl sono responsabili per la valutazione delia capacita della Societd di continuare ad operare
come un‘entitd in funzionamento e, nella redazione del bilancio separato, per |'appropriatezza dell'utilizzo
del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli
Amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio separato a
meno che abblano valutato che sussistonc le condizioni per la liquidazione della Societd o per linterruzione
dell’attivitd o non abblano alternative realistiche a tali scelte.

11 Collegio Sindacale ha la responsabllitd della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilitd della sacieta di revisione per |a revisione contablle del bilancio separato

1 nostri obiettivi seno l'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio separato nel suo complesso
non contenga errori significativi, dovuti a frodi 0 a comportamenti o event! non intenzionali, e I'emissione di
una retazione di revisione che inciuda il nostro giudizie. Per ragionevole sicurezza sl Intende un livello
elevato di slcurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in conformita
al principi di revisione internazionall (ISA Italia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente.
Gli errorl possono derivare da frodi o da comportament| o eventl non intenzionall e sono considerati
significativi qualora ci si possa raglonevoimente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano
In grado di influenzare le decisloni economiche prese dagli utilizzatorl sulla base del bilancio separato.

Nell'ambito della revisione contabile svelta in conformita al principt di revisione intemazionali (ISA Ttalia),
abblamo esercitato il gludizio professionale e abblamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revistone contabile. Inoltre:

= abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio separato, dovuti a frodio a
comportamenti o eventi non intenzionali; abblamo definito e svolto procedure di revisione in risposta a
tali rischi; abblamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare le nostre
conclusioni. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & pil elevato rispetto al
rischio di non individuare un errore significativo derivante da compaortamenti o eventi non intenzienali,
polché la frode pud implicare I'esistenza di coltusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali,
rappresentazionl fuorvianti o forzature del controfio interno;

« abblamo acquisito una comprensione del controllo intemo rilevante al fini della revisione contabile allo
scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio
sull’efficacia del controllo interno della Societa;

+ abblamo valutato |'appropriatezza del principi contabili utilizzati nonché la raglonevolezza delle stime
contabili effettuate dagh Amministratert, inciusa la relativa informativa;
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« abblamo valutato I'appropriatezza dell'utilizzo da parte degii Amministratori del presupposto della
continuitd aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, 'eventuale esistenza di incertezze
significative riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbl significativi sulla capacita
della Societa di continuare ad operare come un'entita in funzionamento;

« abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio separato nel suo complesso,
Inclusa Pinformativa, e se il bilancio separato rappresenti le operazioni e gli eventi sottostantl In modo da
fornire una corretta rappresentazione.

Abblamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, Identificati ad un livello appropriato come
richliesto dagll [SA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per Iz revisione contabile e
I risultati significativi emersl, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno Identificate nel
corso della revisione contabile.

Abblamo fornito ai responsabill delle attivit di governance anche una dichiarazione sul fatto che abblamo
rispettato le norme e | principl in materia di etica e dl indipendenza applicabili nell’'ordinamento Itatiano e
abblamo comunicato loro ogni situazione che possa ragionevolmente avere un effetto sulla nostra
indipendenza e, ove applicabile, le relative misure di salvaguardia.

Tra gli aspetti comunicati al responsabill delle attivitd di governance, abbiamo identificato quelli che sono
stati pild rilevanti nell'ambito della revisione contabile del bilancio dell'esercizio in esame, che hanno
costitulto quindi gli aspetti chiave della revisione. Abblamo descritto tali aspetti nella relazione di revisione.

Altre informazioni comunicate ai sensi dell’art. 10 del Regolamento (UE) 537/2014

L'assemblea degli azionistl della Netweek S.p.A. ¢l ha conferito in data 7 maggio 2012 lincarico di revisione
legale del bilancio separato della Societad e consolidato del Gruppo per gli esercizi dal 2012 al 2020.

Dichiariamo cha non sono stati prestati servizl diversi dalla revisione contabile vietatt al sens! defl'art. S,
par. 1, del Regolamento (UE) 537/2014 e che siamo rimasti indipendenti rispetto alla Societa
nell'esecuzione della revisione legale.

Confermiamo che le conclusionl sul bilancio separato espresse nella presente relazione sono in linea con
quanto indicato nella relazione aggiuntiva destinata al Collegio Sindacate, nella sua funzione di Comitato per
il Controllo Interno e |z Revisione Contabile, predisposta ai sensi dell’art. 11 del citato Regolamento.

RELAZIONE SU ALTRE DISPOSIZIONI DI LEGGE E REGOLAMENTARI

Dichiarazione di impossibllitad di esprimere un giudizio al sensi dell’art. 14, comma 2, lettera &),
del D.Lgs. 39/10 e dell’art. 123-bls, comma 4, del D.Lgs. 58/98

Gll Amministratort della Netweek S5.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla
gestione e detla relazione sul governo societario e gli assetti proprietari della Netweek S.p.A. al 31 dicembre
2018, incluse !a loro coerenza con il relativo bilancio separato e la foro conformita alle norme di legge.

Sitamo stati incaricati di svolgere le procedure indicate ne! principlo di revisione (SA Italia) n, 7208 al fine d:
esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcune specifiche informazioni
contenute nella relazione sul governo societario e gli assettl proprietari indicate nell'art. 123-bis, co. 4, del
D.Lgs. 58/98, con il bilancio separeto della Netweek 5.p.A. al 31 dicembre 2019 e sulla conformita delie
stesse alle norme di legge, nonché di ritasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.
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A causa della significativita di quanto descritto nella sezlone Elementi alla base della dichiarazione di
Impossibliitad di esprimere un gludizio delia Relazlone sulla revisione contabile del bitancic separato, non
siamo In grado di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione & alcune specifiche
informazioni contenute nella relazione sut governo socletario e gli assetti proprietarl sopra richiamate con il
bilando separato della Netweek S.p.A. al 31 dicembre 2019 & sulla conformita delle stesse alle norme di
tegge né di rilasciare la dichlarazicne dl cui allart. 14, co. 2, lettera e}, del D.Lgs. 39/10 sulla base delle
conoscenze e della comprensione dellimpresa e del relativo contesto acquisite nel corso dell’attivita di
revisione.

DELOF;TE?UCHE S.P-A.
S L

Vittorlo Camoscl
Soclo

Milano, 5 glugno 2020



Deloitte.

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE
Al SENSI DELL'ART. 14 DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N. 39 E DELL'ART. 10
DEL REGOLAMENTO (UE) N. 537/2014

Agli Azionisti della
Netweek S.p.A.

RELAZIONE SULLA REVISIONE CONTABILE DEL BILANCIO CONSOLIDATO
Dichiarazione di Impossibilitd di esprimere un gludizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidate del Gruppo Netweek (Il "Gruppo™), costituito
dalla situazione patrimonilale-finanziaria al 31 dicembre 2019, dal conto economico, dal conto economico
complessivo, dal prospetto delle vartazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per 'esercizio
chiuso a tale data e dalle note al bilando che Iincludono anche la sintesi del plt significativi principl contabili
applécati.

Non esprimiamo un giudizio sul bilancio consolidato de! Gruppo a causa degli effetti connessi alle incertezze
descritte nella sezione Efement! alla base delfa dichlarazione di impossibilita di esprimere un giudizio della
presente relazione.

Element| alla base delia dichlarazione di impossibilitd di esprimere un giudizio

Come Indicato nella relazione sulla gestione e nelle note al bilanclo consclidato, nell’esercizio 2019 Il Gruppa
ha consuntivato perdite d! entita rilevante par a Euro 5,1 milioni (Euro 5,4 milioni nel 2018), che hanno
determinato una situazione di deficit patrimoniale consolidato al 31 dicembre 2019, pari ad Eure 3,6 milioni.
Inoltre gli Amministratori riferiscono che la capogruppo Netweek S.p.A, {la “Socdieta”) ha chiuso I'esercizio
2019 con un risultato negativo di Euro 2,6 milioni e versa nuovamente nella fattispecie prevista dall'art.
2446 de! Codice Civile.

Sotto altro profilo, & livello consolidato, I'indebitamento finanzlario netto al 31 dicembre 2019 ammonta ad
Euro 6,0 milloni (Euro 5,7 milioni al 31 dicembre 2018) e, coma evidenziato dagli Amministratori, il Gruppa
ha debiti scaduti per importi rilevanti e versa in una situazione di forte tensione finanziaria a causa (f)
dell’elevato grado di indebitamento a breve termine e (/) dell'andamento negativo dell'esercizio 2019, che
si & discostato in maniera significativa rispetto a quanto previsto dagli Amministratori.

Come [llustrato nelle note al bilanclo consalidato, glf Amministrator, coadiuvati da una primaria socletd di
consulenza, avevano approvato in data 7 giugna 2019 un piano Industriale per il periodo 2019-2023 (il
“Plano™}, avente come obiettlvo il itorno alla redditivita e a flussi di cassa positivi nel medio termine
attraverso: (/) la focalizzazione dell’attivitd del Gruppo sulle testate pli profittevoli, (i) la razionalizzazione
del costi di redazione e di struttura, anche tramite una semplificazione della struttura del Gruppo, e {#i) lo
sviluppo di prodotti e servizi digitall, Tale Piano prevedeva un significativo fabbisogno finanziario di breve
termine prevalentemente a fronte degli investimenti previst, del risultati negativi attesi nella sua fase
iniziale, nonché del previsto rimborso di parte del rilevant] debiti scaduti, ed Individuava specifiche
operazioni da porre in assere per farvi fronte.
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Gli Amministratori indicano che nel corso del 2019, alcune delle operazionl previste per la copertura
finanziarla sono state realizzate e In particolare che: (#) in data 25 lughio 2019 si & positivamente concluso
un aumento di capitale in opzione per complessivi Eura 3,3 milioni; {if) in data 28 ottobre, a seguito
dell’accordo con un fondo di investimento, il Consiglio di Amministrazione ha deliberato 'emissione di un
prestito obbligazionario convertendo da erogars! in 7 tranches da Euro 0,4 milioni fine ad un importe
massima di Euro 2,8 milioni, le cul prime due, convertite in azionl della Societd per Euro 0,5 milionl, sono
state erogate entro la data di bilancio. Di contro, alla data di redazione de! progetto di bilancio non si sono
concretizzati né la prospettata emissione di un ulteriore prestito obbligazionario né I'atteso incasso del
crediti verso la controllante e, come glid evidenziato, Il risuttato dell'esercizio 2019 si & discostato in maniera
significativa rispetto a quanto previsto net Piano. Al riguardo gli Amministratori evidenziano che la perdita
dell'esercizio 2019 & associata ad un risultato operativo Inferiore alle attese dovuto alla difficoltd ed al
ritardo d Implementazione del Plano, Pur In presenza di azioni correttive implementate I'andamento
negativo & peraltro continuato nel priml mesi deli'esercizio 2020, caratterizzat! dalla diffusione del
Coronavirus che ha causato una significativa riduzione del ricavi pubblicitari con il conseguente acuirsi della
situazione di tenslone finanziaria della Socletd e del Gruppo.

Tenuto conto degli scostamenti consuntivati rispetto alle prevision! e delta difficile situazione del mercato
dei capltali, negativamente impattata dall'emergenza sanitaria legata al Coronavirus, glt Amministratori,
anche al fine di valutare Il fabbisogno finanziario e i rischi di liquidita del prossimi 12 mesl, pur confermando
le linee di indirizzo de! Piano, hanno provvedutoe a formulare un agglomamento dello stesso, che & stata
approvato in data 18 maggio 2020 (il “Planc Agglornato”), 11 Plano Aggiomnato indica un fabbisogno
finanziario per I'anng 2020, nellipotes! che siano rinnovate le attuali linee di credito, parl a circa Euro 4
milioni e un ulteriore fabbisogno finanziario per i successivi sei mesi pari a circa Eure 1,5 mitioni. Gli
Amministratori descrivono che tale fabbisogno non include le ulterion necessita finanziarie, stimate in un
intervallo fra Euro 0,7 ed Euro 1,0 milioni, dovute alla citata emergenza sanitaria, cui la Socletd e il Gruppo
dovranno fare fronte.

A ropertura del fabbisogno finanziario complessive stimato per il predetto arco temporate gli Amministratori
informano di aver (/) previsto I'emissione della restante parte del prestito obbligazionario convertendo per
Euro 2 milloni, di cul una nuova tranche di Euro 0,4 milioni & stata erogata nel mese di gennaio 2020 (#)
avviato i primi contatti con due istituti di credito per I'ottenimento di finanzlamenti bancar assistiti da
garanzia statale introdotti con i recenti provvedimenti normativi intesi a contrastare gli effetti del
Coranavirus per un importo complessivo di Euro 4,6 milioni e (i) ipotizzato I'lncasso parziale del crediti
verso |a controlfante, che alla data di riferimento del bilancioc ammontanc a Eura 1,6 milionl.

L'insieme delle suddette circostanze, unitamente alle altre incertezze descritte dagli Amministratori nella
relazione sulla gestione e nelle note illustrative, tra cul quelle correlate all’andamento macroeconomico ed
in particolare del PIL - e quindi anche del mercato pubblicitario ad esso fortemente correlato - che potrebbe
risultare anche significativamente differente negli anni del Plano Agglornato rispetto a quanto ipotizzato,
hanno indotto gli stessi Amministratori a rtenere che permangano elementi di rilevante incertezza che
fanno sorgere dubbi significativi sulla capacita del Gruppo di continuare ad operare come un’entitd in
funzionamento. Tuttavia, gli Amministratori, dopo aver effettuato le necessarie verifiche ed aver valutato le
rilevant! incertezze identificate, in considerazione delle operazioni di rafforzamento patrimoniate del Gruppo
gia completate, delle previsioni riflesse nel Piano Aggiormato, nonché delle trattative in corso con gli istituti
di credito per l'ottenimento del finanziamenti, hanno ritenuto ragionevole adottars il presupposto della
continuita aziendale nella preparazione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2019.

Gli Amministratori segnalano peraltro che qualorz le citate operazioni di copertura finanziaria non fossero
finalizzate in tempi relativamente brevi, il Consiglio di Amministrazione sarebbe costretto a rivedere il
presupposto della continuita e cid implicherebbe la necessitd di effettuare successive verifiche, valutazioni
ed approfondiment!, e comprometterebbe seriamente la possibilitd di recuperare integralmente il valore
delle attivith iscritte in bilancio al 31 dicembre 2019, ivi incluse le attivith materiali e immateriali e le
imposte anticipate oggetto degli ulterori aspetti chiave deila revisione contabile di seguito riportatt, con
conseguentt significative ulteriori svalutazioni dell'attivo, nonché eventuali maggiori accantonament! di fondi
per eventuali passivita potenziali.
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Quanto sopra descritto, e segnatamente (/) le incertezze connesse al buon esito delle operazioni di
copertura de! fabbisogno finanziario di breve termine, (i} le incertezze connesse al raggiungimento deghi
obiettivi economici e finanziari previsti nel Piana Agglornata, anche alla luce degli impatti consaguenti alla
diffusione del Coronavirus e (#i} le condizioni patrimoniali, finanziarie ed operative In cui versano !a Societa
e |l Gruppo, evidenzia che Il presupposto della continuit aziendale & soggetto a molteplici significative
Incertezze con potenziall interazioni e possibltl effetti cumulati rlevant sul bilancio consolidato del Gruppo al
31 dicembre 2019.

Le nostre procedure di revisione hanno inclusa tra l'altro;

« la discussione con la Direzione della valutazione effettuata dagli Amministrator in merita alla continuita
azlendale del Gruppo, nonché sugii eventi e circostanze che, considerati singolarmente o nel loro
complesso, possano far sorgere dubbi significativi sulla capacita del Gruppo di continuare ad operare
come un'entita in funzionamento;

= la comprensione e I'anallsi degll scostamenti tra le previsionl espresse nel Piano e i dati consuntivi per
l'esercizio 2019;

« la comprensione e 'analisi dei dati economici e finanziart relativi al prevedibile futuro Inclusi nel Plano
Aggiomnato;

= Ianalisi del fabbisogno finanziario prospettico di breve termine del Gruppo e la discussione con la

Direzlone circa le operazionl previste per farvi fronte;

I'analisi dell’anzianita dei debiti tributari e commerciali;

la lettura del verball delle riunioni degli Organi sociall delia capogruppo e delle sue controllate;

I'analisi degli eventi occorst successivamente alla data di riferimento del bilancio;

Incontro e la discussione con | membri del Collegio Sindacale;

l'esame dell'adeguatezza dell'informativa di bilancio relativa al presupposto della continuita,

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (154 Italia). Le
nostre responsabilita al sens! di tall principi sano ulteriormente descritte nella sezione Responsabilitd delfa
socletd di revisione per Ia revisione contabiie del bilancio consolidato della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla societd Netweek S.p.A. in conformita alie norme e al principi in materia di etica e
di Indipendenza applicablli nell'ordinamento itzliano alla revisione contabile de! bitancio. Tuttavia, a causa
degh aspetti descritti nella presente sezione non siamo stati in grado in grada di formarcl un giudizio sul
bilancio consolidato del Gruppo.

Aspetti] chlave della revisione contabile

Gl aspetti chiave della revisione contablle sono quegli aspetti che, secondo il nostro giudizio professionale,
sono stati magglormente significativi nell'ambito della revisione contablle de! bilancio consolidato
dell'esercizlo in esame, Tall aspetti sono stati da noi affrontati nell'amblite della revisione contabile e nelta
formazione defle nostre conclusioni sul bilancio consolidato nel suo complesso; pertanto non esprimiamo un
gludizio neppure su tali aspettl.

Oltre a quanto descritto nella sezione Elementi alfa base della dichiarazione di Impossibilits di esprimere un
giudizio, abbiamo identificato gli aspetti di seguito descritti come aspatti chiave deila revisione da
comunicare nelta presente relazione.

Test di Impalrment dell’avviamento

Descrizione Il Gruppo iscrive un avviamento per Euro 2,6 milioni allocato interamente alla
dell’aspetto chiave Cash generating Unit Media Locali {la "CGU"). Come pravisto dal principio
della revisione contabiie internazionale IAS 36, tale avviamento non & ammortizzato, ma &

sottoposto a impairment test secondo la metodologia del *valore d'uso” al fine
di verificare che tale attivita, unitamente alle altre attivith materiali e
immateriall, sia iscritta in bilancio ad un valore non superiore rispetto a quellop
recuperabile. Agli esiti di tale verifica Il Gruppo non ha rilevato perdite di
valore.
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La metodologla utllizzata per l'impairment test & complessa e si basa su
assunzloni riguardanti, tra l'altro, la previsione del flussi di cassa attes] della
CGU per gli esercizi 2020-2023 predisposte al finl dellimpairment test e
approvate dal Consiglic di Amministrazione In data 18 maggio 2020 senza
tenere conto degli effettl derivanti dall'emergenza sanktaria Indotta dal
diffonders] del Coronavirus, e la determinazione di un appropriate tasso di
attualizzazione (WACC). Tali assunzioni, per loro natura incerte e soggettive,
sono influenzate da aspettative future e da variablli esterne, fra le quali
I'evoluzione del mercato di rifarimento, e sono altresi condizionate dalle
molteplici incertezze significative sulla continuitd aziendale.

In considerazione della rilevanza del’'ammontare dell’avviamento iscritto in
bilancio, della soggettivita e delle incertezze associate alle stime attinenti la
determinazione del fAusst di cassa della CGU e alle variabili chiave
precedentemente descritte, nonché del risultatl negativi consuntivati dalla CGU
negli ultimi esercizi, abbiamo considerato il tast di impairment un aspetto
chiave della revisione del bilancio consolidato del Gruppo.

La nota 7 *Impairment test” del bilancio consolidato riporta I''nformativa sul
test di impairment, ivi Inclusa una sensitivity analysis effettuata dalla

Direzione.
Procedure di Nell'ambite delle nostre verifiche abblamo, tra laltro, svolto le seguenti
revisione svolte procedure, anche avvalendoci del supporto di esperti del network Deloitte:

+ esame delle modalita usate dalla Direzione per la determinazione del valore
d’uso della CGU analizzanda i metodi e le assunziont utilizzati per to
sviluppo del test dif Impalrment;

« rilevazione e comprensione del controlli rilevanti posti in essere dal Gruppo
su tale processo;

+ esame della conformita ai principi contabill di riferimento della metodologia
adottata dalla Direzione per Il test di impairment;

« analisi delle principali assunzloni adottate per la formulazione delle
previsioni del Aussi di cassa e ottenimento di informazioni dalla Direzione;

« analisi di dati di settere e ottenimenteo delle Informazioni da nol ritenute
necessarie dalla Direzione;

« analisi degll scostament| dei dati consuntivi rispetto ai piani originari, al fine
di valutare la natura degli scastamenti e "attendibilitd del processo d!
predisposizione del piani;

= valutazione delle modalita di determinazione del tasso di attualizzazione
(WACC), analizzando i singoli element] dello stesso € la loro coerenza con le
prass| valutative generalmente utilizzate;

« verifica dell’'accuratezza matematica del maodello utilizzato per Ia
determinazione del valore d'uso della CGU;

o verifica delia corretta determinazione del valore contabile della CGU e della
sua coerenza con le modalitd di determinazione del valere d'uso;

« verifica dell"analisi di sensitivitd predisposta dalla Direzione;

« verifica dell'adeguatezza dellinformativa fornita dal Gruppo sul test df
impairment, anche con riferimento alle rilevanti incertezze sottostanti la
previstone del flussi di cassa attesi della CGU per gli esercizi 2020-2023, e
della sua conformitd a quanto previsto dallo IAS 36.
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Recuperabilitd delle imposte anticipate

Descrizione Nel bilancio consolidato del Gruppe, risultano Iscritte attivita per imposte

dell'aspetto chiave anticipate par a Euro 1,3 milioni ed imposte differite passive pari ad Euro 0,4

della revisione milloni riferibili prevalentemente a differenze temporanee deduciblll e
Imponibif.

Come indicato dagli Amministratori nefle note al bilancio consolidato, il Gruppo
Iscrive le imposte anticipate avendo effattuato la verifica di recuperabilitd delle
stesse tenendo anche in considerazione gli effetti futurl rivenienti dalle
differenze termporanee su cul sono iscritte imposte differite passive. In
particolare gli Amministratori hanno effettuato le stime dei redditi imponibiti
futuri mediante estrapolazione dalle previsioni predisposte dagli stessi per gli
esercizi 2020-2023 al fini del test df impairment.

In considerazione della soggettivita e della aleatorietd e incertezze insite nelle
stime del redditi Imponlbili futuri, con particolare riferimento a quelli ipotizzati
oitre l'orizzonte temporale coperto dal plani pluriennali, anche in
considerazione delle molteplici incertezze significative sulla continuita
aziendale, e tenuto conto degli imponibili negativi consuntivati dal Gruppo negli
ultimi esercizi, abbiamo considerato la recuperabilitd delle attivita per imposte
anticipate un aspetto chlave della revisione del bilancio consclidato del Gruppo.

La Nota 13 “Attivitd per imposte anticipate e fondo per imposte differite”
riporta l'informativa sulle imposte anticipate del Gruppo.

Procedure di Nell'ambito delle nostre verifiche abbiamo, tra l'altro, svolto le seguenti
revisione svolte procedure:

+ esame delle modalita usate dalla Direzione per Iiscrizione e la valutazione
delle imposte anticipate;

+ comprensione del processo e del controlli postl in essere dal Gruppo per la
verifica della rilevazione e della recuperabilitd delle attivitd per le imposte
anticipate;

+ anallsl delle perdite fiscall ripartabill e verifica delle differenze temporanee
che hanno generato la rilevazione di imposte anticipate e differite;

+ verifica della correttezza del calcolo aritmetico delle imposte anticipate e
differite;

« analisl deffe principali assunzioni adottate per la formulazione delle
previsioni dei redditi imponibili futurl e per ia valutazione della probabiiita di
conseguimento di imponibili futur sufficienti a riassorblre le imposte
anticipate;

= verifica dell'adeguatezza dell'informativa fornita dal Gruppo, anche con
riferimento alle rilevanti incertezze sottostant! e stime del redditi imponibili
futuri, e della sua cenformita a quanto previsto dai principi contablll di
riferimento,

Responsabilitd degll Amministratori e del Colleglo Sindacale per il bllancio consolidato

Gli Amministratorl sono responsabili per la redazione del bilancio consolldato che fornisea una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall'lUnione Europea nonché al provvedimenti emanat) in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. n. 38/05 e, nei
termini previsti dalla legge, per quella parte de! controllo interno dagli stessf ritenuta necessaria per
consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o @ comportamenti
o eventi non intenzionali.
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Gli Amministratori sono responsabli per la valutazione della capadita del Gruppo di continuare ad operare
come un‘entitd in funzionamento e, nella redazione det bilancio consolidato, per I'appropriatezza deli’utilizza
del presupposto della continuitad azlendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli
Amministratord utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio consolidato a
meno che abblano valutate che sussistono le condizioni per la liquidazione della capogruppo Netweek S.p.A,
o per l'interruzione dell’attivitd o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabliita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dellinformativa finanziaria del Gruppo.

Responsabilitd della socleta di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato

I nostri oblettivi sono I'acquistzione di una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato nel suo
complesso non contenga errord significativi, dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali, e
I'emissione di una relazione di revisione che includa it nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende
un livelio elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita at principi di revisione internazionall (ISA Italla} individui sempre un errore significativo, qualora
esistente. Gli errorl possono derivare da frod! o da comportamenti o eventl non Intenzionali e sono
considerat! significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essl, singolarmente o nel loro
insieme, siano In grade di influenzare le decisioni econemiche prese dagli utilizzatori sulla base de! bilancio
consolidato.

Nell'ambito defla revisione contabile svolta in conformita at principi di revisione internazionall {ISA Italia),
abbiamo esercitato il gludizlo professionale e abblamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

+ abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio consolidato, davuti a frodi o a
comportamenti 0 eventi non intenzionali; abblamo definito e svolto procedure di revisione in risposta a
tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cul basare le nostre
conclusioni. [! rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu elevato rispetto al
rischio di non Individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventl non intenzionalt,
poiché la frode pud Implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, emissioni intenzionali,
rappresentazion! fuorvianti o forzature del controllo interno;

« abbiame acquisito una comprensione del controlic intemo rilevante at fini della revisione contabile allo
scopo di definire procedure di revislone appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio
suliefficacia del controllo interno del Gruppo;

= abblamo valutato l'appropriatezza del principl contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime
contabill effettuate dagil Amministratori, inclusa la relativa informativa;

+ abblameo valutato I'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli Amministratori del presupposto della
continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, ['eventuale esistenza di incertezze
significative riguarde a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita del
Gruppo di continuare ad operare come un‘entita in funzionamento;

+ abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio consolidato nel suoc complesso,
inclusa l'informativa, e se il bilancio consclidato rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo
da fornire una corretta rappresentazione;
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» abblamo acquisito elementi probativi sufficienti & appropriati sulle Informazioni finanzlarie delle imprese
o delle different] attivita economiche svolte allinterno del Gruppo per formulare conclusionl al termine
delle attivita di verifica sul bilanclo consolidato. Siamo respansabili della direzione, della supervisione e
dello svolgimento dell'incarico di revisione contabile del Gruppo. Siamo gll uniel responsabili delle
conclusioni sul bilancio consolldato.

Abblamo comunicato ai responsablii delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato come
richiesto dagli 1SA [talia, tra gli altrl aspetti, |la portata e la tempistica planificate per la revisione contabile e
i risultatt significativi emersl, incluse le eventuali carenze significative nel controllo Interno identificate nel
corso della revisione contabile,

Abblamo fornito ai responsabili delle attivita di governance anche una dichlarazione sul fatte che abblamo
rispettato le norme e | principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’'ordinamenta italiano e
abbiamo comunicato lore ognl situazione che possa raglonevolmente avere un effetto sulla nostra
indipendenza e, ove applicabiie, le relative misure di salvaguardia.

Tra gli aspetti comunicati ai responsabili delle attivita di governance, abbiamo Identificato quelli che sono
stati pid rilevanti neli‘'ambite della revisione contabile del bitancio consolidato dell'esercizio In esame, che
hanno costituito quindi gli aspetti chiave della revistone. Abblamo descritto tall aspetti nella relazione di
revisione,

Altre Informaziconi comunicate al sensi dell’art. 10 del Regolamento (UE) 537/2014

L'assemblea deg!l azionist] della Netweek S.p.A. ci ha conferito in data 7 maggio 2012 l'incarico di revislone
legale del bilancio separate della Societa e consolidato del Gruppo per gli esercizi dal 2012 al 2020.

Dichiariamo che non sono stati prestati servizi diversi dalla revisione contablle vietatl al sensi dell‘art. 5,
par. 1, de! Regolamento {UE) S37/2014 e che siamo rimasti indipendent| rispetto zlla Societa
nell’'esecuzione detla revisione legale.

Confermiamo che le conclusioni sul bilanclo consclidato espresse nella presente relazione sono in linea con
quanto indicato nella relazione aggluntiva destinata al Callegio Sindacale, nella sua funzione di Comitato per
il Controlic Interno e la Revisione Contabile, predisposta ai sensi dell’art. 11 de! citato Regolamento,

RELAZIONE SU ALTRE DISPOSIZIONI DI LEGGE E REGOLAMENTARI

Dichiarazione di Impossibilita dl esprimere un gludizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e),
del D.Lgs. 39/10 e dell’art. 123-bis, comma 4, del D.Lgs. 58/98

Gli Amministratori della Netweek S.p.A. sono responsabili per |a predisposizione della retazione sulla
gestione e delia relazione sul governo socletario e gl assetti proprietar] del Gruppo al 31 dicembre 2019,
Incluse la loro coerenza con il relatlvo bilando consolidato e la loro conformita alle norme di legge.

Siamo stati incaricati di svolgere e procedure indicate nel principlo di revisione (SA Italia) n. 7208 al fine di
esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcune specifiche informazioni
contenute nella relazione sul governo socistario e gli assetti proprietari indicate nell'art, 123-bis, co. 4, del
D.Lgs. 58/98, con il bilancio consoclidato del Gruppo al 31 dicembre 2019 e sulla conformita delle stesse alle
norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi,
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A causa della significativitd di quanto descritto nella sezione Elementi alla base della dichiarazione df
Impossibliita di esprimere un giudizio della Relazione sulla revisione contablle del bilancio consolidato, non
stamo In grado di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e alcune specifiche
Informazioni contenute nella relazione sul governo sacietario e g assetti proprietari sopra richiamate con i
bllanclo consolidato de! Gruppo al 31 dicembre 2019 & sulla conformitd delie stesse alle norme di legge né
di rilasclare la dichiarazione di cul all‘art. 14, co. 2, lettera ), de! D.Lgs. 39/10 sulla base delle conoscenze
e della comprensione dellimpresa e del relativo contesto acquisite nel corso dell’attivitd di revisione.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.

AL Gl

Vittorio Camascl
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